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Que dijimos el a¶o pasadoé 

· Vamos  a  pasar  mucho  susto con  Europa,  lo  peor  aún  no  

empieza é y USA no  es un ejemplo  de  recuperación  

precisamente é. Tampoco  Japón . 

 

· Chile  ha  probado  ser capaz  de  resistir bien,  de  la mano  

de  Asia Emergente é 

 

· Por lo mismoé el tipo  de  cambio  no  tiene  por  donde éĄ 

Apreciación  si o si, sin embargo  con  salto  por  crisis 

europea é 



Que dijimos el a¶o pasadoé 

· Con  excepción  de  la uva  de  mesa  y la manzana,  los 

precios  en  dólares  de  los alimentos  se afirman  en  10% 

más que  el año  o pasado  o incluso  más  que  eso Ą 

empate  (porque  los costos  también  suben) . 

 



Sector exportador  

Precio 
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CORRELACIÓN 
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Tipo de cambio Precio Cobre



Tipo de Cambio  
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Peso chileno Real Brasileño

Lehman  
Brothers 

FED advierte 
futuros 

problemas: 

Operaci·n òTwistó 

Dow Jones 
cae 11,4% 

en enero  

CORRELACIÓN 

0,9 



C·mo se explicaé 

El precio del cobre es un termómetro del clima 
de negocio y de expectativas.  

 

TIPO DE CAMBIO CHILE 

Y 

PRECIO DEL COBRE 

TIPO DE CAMBIO CHILE 

Y 

TIPO DE CAMBIO BRASIL 



EXPECTATIVAS 

POSITIVAS 

Precio Del 

Cobre  

Tipo de  

Cambio  

Precio del 

Cobre  

Tipo de  

Cambio  

EXPECTATIVAS 

NEGATIVAS 

(Dólar cae  en todo el mundo)  (Dólar sube  en todo el mundo)  



RESUMENé 

 

 

·El cobre es el termómetro del optimismo  

 

 

·El precio del dólar es el termómetro del 

temor  





Contenidos  

·El cambio estructural se ha profundizado  

 

·Europa  

 

·El dólar  

 

·Perspectiva para comodities  

 

·El factor humano  



El cambio  estructural  se ha 

profundizado  

Crecimiento esperado 2012  

(OCDE)  

·Desarrollados  

·EEUU : 2% 

·Zona Euro :0,2% 

·Emergentes: 6%  



El cambio  estructural  se ha 

profundizado  
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Tipo de cambio Real Precio Cobre

 episodio del Long -Term 
Capital Managemen  

Crisis de la 
deuda externa  Crisis del tequila  

Crisis de la 
compra 

apalancada: 
òLunes negroó 

Ataque a las 
torres gemelas  

Crisis Subprime  

Periodo  
Correlación  

(TC real -Cobre)  

1990-1999 0,41 

2000-2005 -0,1 

2006-2011 -0,6 



·Importaciones de cobre en el mundo  
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Resto del mundo China

El cambio  estructural  se ha 

profundizado  

· Construcción  de 

viviendas sociales en 

China  
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Mundo Economias Desarrolladas Economías Emergentes

El cambio  estructural  se ha 

profundizado  

Países emergentes 

creciendo  

Fuente: World  economic  outlook  2011, FMI  

Tasa de crecimiento  

80% 

20% 

2000 

59% 

41% 

2016 (f)  

Participación en PIB Mundial  

65% 

35% 

2011 (f)  

65%

35%

2011

Economias desarrolladas Economías emergentes



   

Deuda Pública 

(% PIB)  
(2012 f)  

Bélgica  102% 

Alemania  87% 

Irlanda  119% 

Grecia  181% 

España  77% 

Francia  102% 

Italia  128% 

Portugal  122% 

Holanda  75% 

Balance 
Cuenta 

Corriente  
(% PIB 2012 f) 

-0,3% 

4,9% 

1,7% 

-6,3% 

-2,3% 

-2,2% 

-2,6% 

-3,8% 

7,6% 

Tasa de 
Crecimiento  

(2012 f)  

0,5% 

0,6% 

1,0% 

-3,0% 

0,3% 

0,3% 

-0,5% 

-3,2% 

0,3% 

Déficit  Fiscal (% 
PIB)  

(2012 (f))  

-3,2% 

-1,1% 

-8,7% 

-7,0% 

-4,4% 

-4,5% 

-1,6% 

-4,5% 

-3,2% 

Tasa de 
Desempleo  

(2012 f)  

7,3% 

5,7% 

14,1% 

18,5% 

22,9% 

9,7% 

8,3% 

13,8% 

4,5% 

Fuente: OECD  

Europa  

·Nuestro test clínico  



EUROPA 

¿Quién paga la cuenta?  

17 Estadosé. 

20 Partidos políticos  










































































