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El amplio
impacto del
dolar en el agro

Mientras las hortalizas sufren por alzas de insumos importados
y su venta en pesos en el mercado local, las frutas frescas se
benefician de su enfoque en la exportacién. Analistas de
mercado proyectan una menor volatilidad de la divisa en los

proximos meses.

EDUARDO MORAGA VASQUEZ

ergio Ossa expli-

ca que los moli-

nos sumaron

una nueva preo-

cupacion este

afio. Cerca de la
mitad de las necesidades de
trigo de Chile se resuelven me-
diante importaciones. Lo
usual es que los fabricantes de
harina estén pendientes de los
precios de ese cereal en Esta-
dos Unidos y Argentina, los
principales abastecedores. Sin
embargo, este afio también
tienen que poner ojo en el va-
lor del délar.

“Los precios internaciona-
les del trigo han tenido una
tendencia a la baja en los tlti-
mos meses. Sin embargo, el
costo de importacion estd muy
volétil”, afirma Ossa, que es
presidente de la Asociacion de
Molinos del Centro.

El dirigente explica que el
trigo hard red winter bajo
20% desde junio, pero con el
movimiento del délar dentro
de Chile la caida en el costo de
importacién llegé asolo 9%. Si
se usa el mismo periodo para
el trigo panadero argentino, la
baja internacional de 9% se
convierte en un alza real de
3% en pesos chilenos.

“Un délar mas caro no les
conviene a los molinos, pues
eleva los costos de importa-
ciény eso obliga a usar mas ca-
pital de trabajo, en un mo-
mento en que las tasas de inte-
rés bancarias han subido”, sos-
tiene Ossa.

En la fruta de exportacion, el mayor valor del ddlar se
netea con los altos costos de los insumos.

Felipe Ruiz, economista se-
nior del Banco Bci, explica que
el tipo de cambio ha mostrado
un inusitado vaivén en los lti-
mos meses.

“Si bien estos movimientos
han sido gatillados por un es-
cenario externo mas complejo,
se recoge también una econo-
mia local que es més fragil da-
dos los importantes desequili-
brios de los tltimos afios. De
manera de contener y evitar
disrupciones mayores en el
mercado financiero local, el
Banco Central decidié interve-
nir el tipo de cambio, proceso
que hasta el momento ha lo-
grado disminuir la presion en
el mercado cambiario. Los in-
dicadores de volatilidad han

907

pesos llegé el délar
observado la
semana pasada

ido cediendo y el tipo de cam-
bio ha revertido el desalinea-
miento respecto a otras mone-
das y variables econémicas.
En ello también ha contribui-
do el proceso de liquidacion de
délares del Ministerio de Ha-
cienda, ademas de un escena-
rio global que hamoderadolos
riesgos en las tltimas sema-
nas, advirtiéndose alguna re-
version en la tendencia apre-
ciativa del dolar alrededor del

mundo”, sostiene Ruiz.

Lavolatilidad del dolar du-
rante 2022 ha remecido las
cuentas del negocio agricola,
con malas noticias para algu-
nos, pero con buenas nuevas
para otros. En rubros en que
las empresas reciben buena
parte de sus ingresos en dola-
res y la mayoria de sus costos
son en pesos, como la indus-
tria fruticola, es una tenden-
cia positiva. Sin embargo, lo
contrario pasa en la horticul-
tura, en que las ventas son en
pesos, mientras que una par-
te relevante de los costos esta,
en dolares.

En todo caso, independien-
te del rubro, los agricultores
tienen la misma incognita:
éeon qué valor del dolar debe-
ran lidiar en el afio agricola
que se avecina?

DIFERENTES
EFECTOS

Rodrigo Donoso, socio de la
consultora AgroCapital, argu-
menta que el alza del dolar
obedece a varias razones. En
primer lugar, hay un compo-
nente especulativo, sumado a
la fortaleza externa del délar
frente a la mayoria de las mo-
nedas, incluyendo el euro.

“También ha afectado el de-
sarrollo de la guerra en Ucra-
nia, pues ha traido incerti-
dumbre a la economia mun-
dial. También la inflacion glo-
bal ha tenido un impacto
importante, solo en el caso de
Estados Unidos est4 en torno
a 8% anual”, sostiene Donoso.

Felipe Ibafiez, gerente de
Agroindustria y Alimentos
de BICE, explica que gracias
al alza del dolar el sector ex-
portador ha incrementado
sus ingresos.

“Sin embargo, no se traspa-
sa todo este aumento a sus
utilidades, ya que varios de
los insumos y servicios que
utilizan también estan inde-
xados al délar (fertilizantes,
materiales, costos logisticos,
entre otros). También hay
que considerar que las em-
presas exportadoras han visto
coémo varios de los mercados
internacionales han sufrido
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Los fertilizantes representan
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una devaluacién de sus mone-
das, lo que reduce el poder ad-
quisitivo de estos paises. En
cuanto a los rubros mas com-
plicados, vemos que aquellas
empresas que importan insu-

mos o productos agricolas fi-
nales, y que se comercializan
en pesos, se podrian ver mas
afectados por el alza del tipo
de cambio”, sostiene Ibafiez.

GOLPE ALAS
HORTALIZAS

Edmundo Valderrama, pre-
sidente de ChileNut, explica
que el negocio de las nueces ha

insumos que se usan en el
riego y los fitosanitarios, que
son todos importados”.

CRISTIAN MUNOZ
PRESIDENTE DE HORTACH

El panorama internacional ha
mostrado una leve mejoria,
con un incremento en el
precio del cobre y retroceso
del ddlar frente a otras
monedas”.

MARCO CORREA
ECONOMISTA JEFE DE BICE INVERSIONES

A pesar de que los valores
internacionales estan bajo el
promedio histérico, cuando
uno lleva los ingresos a

tenido un par de afios de pre-
cios internacionales no muy
buenos, por lo que el alza de la
divisa norteamericana ha sido
una noticia muy bien recibida.

“A pesar de que los valores
internacionales estan bajo el
promedio histérico, cuando
uno lleva los ingresos a pesos,
no es tan mala la situacion.
Ayuda asubir el animo”, sostie-
ne el dirigente de los nogaleros.

Esosi, Valderrama explica
que los beneficios son meno-
res que en otros sectores en
el que la mano de obra, que
estd valorada en pesos, tiene
un componente mas alto en
el costo final. La produccién
de nueces estd altamente
mecanizada.

Ademis el presidente de
ChileNut advierte que aunque
es usual que los agricultores
enfocados en la exportacion,
como sucede con los produc-
tores de nueces, se endeuden
en dolares para gestionar su
negocio, el alza de la divisa
puede provocar dificultades
en el refinanciamiento. La ga-
rantia mas comun es el mismo
campo, que estd valorizado en
pesos, por lo que de un afio a
otro su base para solicitar cré-

pesos, no es tan mala la

situacion”.

EDMUNDO VALDERRAMA
PRESIDENTE DE CHILENUT

ditos disminuy6 por la caida
de la moneda chilena.

En tanto, en el rubro de las
hortalizas el alza del dolar ha
sido bastante negativa. “Los
fertilizantes representan una
parte importante de nuestros
costosy se han triplicado en el
dltimo afo. También han su-
bido los insumos que se usan
en el riego y los fitosanitarios,
que son todos importados”,
sefiala Cristian Mufioz, presi-
dente de Hortach, el gremio
de los hortaliceros.

El dirigente afirma que no
han podido traspasar a mayo-
res precios el alza de los cos-
tos. Argumenta que la estruc-
tura altamente fragmentada
de la oferta impulsa la com-
petencia por precios.

“Es un rubro con una alta
informalidad. Somos 35 mil

agricultores, con 60% de ellos
con menos de 5 hectreas. Las
cadenas de supermercados
son reacias a alzas porque pue-
de afectar el consumo. El que
sube los precios se queda fuera
del mercado. Es muy dificil
acostumbrarse a ganar menos.
El alza del délar nos pego de
lleno”, sostiene Mufioz.

En rubros como la produc-
cion de carne de cerdos, el
analisis es mas complejo.
Buena parte de los costos co-
rresponde al maizy alasoyay
sus precios dependen de los
vaivenes del mercado inter-
nacional y del tipo de cambio.

Para fortuna delos produc-
tores de porcinos, una parte
significativa de los ingresos
esta en dolares, pues sobre el
60% de su volumen se expor-
ta. Adicionalmente, la com-

petencia en el mercado chile-
no de productos provenientes
de Brasil o Estados Unidos
llega a precios mas caros por
efecto del dolar.

“El alza del délar no tiene
tanto efecto en nuestro nego-
cio pues el mix de ingresos y
de costos es similar”, afirma
Guillermo Garcia, gerente
general de Coexca.

AGROINDUSTRIA
CON IMPACTOS
MIXTOS

Gonzalo Bachelet, presi-
dente de ChileAlimentos,
sostiene que en la agroindus-
tria los efectos del tipo de
cambio son mixtos.

“Para las empresas expor-
tadoras, sin duda que es una
ayuda importante el alza del
dolar. Sin embargo, también
hay firmas procesadoras que
estan enfocadas en el merca-
do local y en ese caso el im-
pacto es negativo”, sostiene
el dirigente.

Ejemplo de estas tltimas
compaiiias son las dedica-
das a las conservas, merme-
ladas, hortalizas congela-
das, entre otras.

Bachelet llama a poner en
perspectiva el alza del délar
con la inflacién. Si se toma en
cuenta el valor de esa moneda
antes del rally alcista y el ac-
tual, tras la intervencion del
Banco Central y del Ministerio
de Hacienda, es similar al 10%
deinflacién que se acumulaen
el ultimo afio, por lo que en
términos reales el alza del do-
lar no es tan impresionante.

Jorge Valenzuela, presi-
dente de Fedefruta, explica
que “no cabe duda que un do6-
lar alto es bueno para el nego-
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Compra o vende tu propiedad agricola

Aculeo
21,5 Ha
3lt/seg

Alto del Carmen
222Ha i
260,11 It/seg

San Cl
85 Ha
74,1 It/seg

Maria Pinto
78,5 Ha*
100 It/seg

Revisa mas campos online
www.tecnipak.com

+56 99879 4153
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cio dela fruta de exportacién”.

Sin embargo, advierte que
no hay que perder de vista que
cerca del 40% de los insumos
dela fruticultura son importa-
dos, desde agroquimicos, pa-
sando por materiales de em-
balaje y fertilizantes, hasta las
tarifas navieras.

Ademis, la parte mas rele-
vante de los costos que si estan
en pesos, que corresponde ala
mano de obra, ha sufrido un
alza para responder a la esca-
sez relativa de trabajadores y a
la inflacion.

“El alza de d6lar es bumeran
en cuanto a los insumos. Al fi-
nal se ‘netea’ con el aumento
de ingresos. Ademas hay que
considerar que el dolar sobre
los $1.000 durd una semana y
muchos agricultores ya habian
recibido sus pagos”, sostiene
Valenzuela.

El dirigente de Fedefruta
explica que hoy para funcio-
nar sin mayores problemas, la
industria de la fruta fresca re-
quiere de un dolar en torno a
los $850, no tan lejano a los
valores de la semana pasada.
Sin embargo, ese punto esta
bastante por sobre los niveles
que se estimaba hace un par
de anos, en que el piso “psico-
16gico” de la fruticultura esta-
ba en torno a los $700.

CON PRECIO FIRME

La intervencién realizada
por el Banco Central hace tres
semanas, con la posibilidad de

66

Para las empresas
exportadoras, sin duda que
es una ayuda importante el
alza del ddlar. Sin embargo,
también hay firmas que estan

enfocadas en el mercado
local y en ese caso el impacto
es negativo”.

GONZALO BACHELET
PRESIDENTE DE CHILEALIMENTOS

66

El alza de ddlar es bumeran
en cuanto a los insumos. Al
final se ‘netea’ con el
aumento de ingresos.
Ademaés hay que considerar

que el délar sobre los $1.000
fue una semana y muchos
agricultores ya habian
recibido sus pagos”.

JORGE VALENZUELA
PRESIDENTE DE FEDEFRUTA

Incorporamos un tipo de
cambio en torno a $920 por
ddlar hacia fin de aflo y cerca
de $900 por ddlar para el

préoximo”.

FELIPE RUIZ
ANALISTA SENIOR BANCO BCI

inyectar recursos por hasta
US$ 25 mil millones, cerca de
lamitad de sus reservas, buscd
tanto frenar el alza del délar
como contener la volatilidad.
“Tuvo un importante efecto
para que el tipo de cambio se
acoplara més a sus valores
fundamentales. Asi, pas6 de
niveles de sobre los $1.050
hasta los $930. Desde ese
punto a la fecha, también el
panorama internacional ha
mostrado una leve mejoria,

con un incremento en el pre-
cio del cobre y retroceso del
dolar frente a otras monedas,
ayudando a que el tipo de
cambio se ubique en torno a
los $900 actuales”, sostiene
Marco Correa, economista je-
fe de BICE Inversiones.

¢Qué se viene en el futuro
con el dolar?

“Los riesgos para el segundo
semestre siguen siendo eleva-
dos para el tipo de cambio. El
Banco Central y el Ministerio

de Hacienda van a ir culmi-
nando sus operaciones cam-
biarias, al tiempo que el ple-
biscito de septiembre podria
motivar algunos episodios de
volatilidad y presion sobre los
mercados financieros. La evo-
lucién de la inflacién a nivel
global, a su vez, ira definiendo
el panorama econémico exter-
no de cara a los proximos me-
ses. En Bei Estudios incorpo-
ramos un tipo de cambio en
torno a $920 por délar hacia
fin de afloy cerca de $900 por
dolar para el proximo, sujeto a
que las definiciones politicas y
econdmicas vayan siendo con-
sensuadas gradualmente. En
caso contrario, un escenario
alternativo contempla un ma-
yor tipo de cambio necesario
para equilibrar las presiones
macroeconomicas que se po-
drian ir generando”, sostiene
Felipe Ruiz, del Bei.

En tanto, Marco Correa
afirma que en el corto plazo se
ubicaria en el rango de los
$900 a $910, mientras que ha-
cia fines de este afio habria es-
pacio para una mayor aprecia-
ci6n, alcanzando niveles en el
rango de los $880 a los $890.

“Si se diera una mayor dis-
minucion de la incertidumbre
local 0 una recuperacién mas
rapida del escenario interna-
cional, con una consecuente
recuperacion en el precio de
los commodities, podriamos
observar niveles mas bajos a
los anteriormente menciona-
dos”, sostiene el profesional de
BICE Inversiones.
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ACUIFERO DUNAS
DE QUINTERO
Caudal: 15 Is. Subterraneo.
Venta minima: Caudal completo.
Cob.: QUINTERO - RITOQUE

PRECI
LIQUIDACIDN

ACUIFERO
MONTE NUEVO
Caudal: 20 I/s. Subt., permanente.
Cobertura: EL MONTE,

ISLA DE MAIPO, NALTAHUA.

ACUIFERO SANTIAGO CENTRAL
Caudal: 15 I/s. Subterraneo.
Cobertura: PADRE HURTADO,
MAIPU, SANTIAGO, LA REINA.

ACUIFERO MAULE MEDIO-SUR
Caudal: 50 l/s. Subterraneo.
Definitivos, permants. y continuos.
Cobertura: LINARES HASTA PARRAL.

/ACF. MAULE MEDIO NORTE - VIIR
Caudal: 74 I/s. Subt. permanente.
Cobertura: TALCA,

SAN RAFAEL, SAN CLEMENTE.

ACF. CHACABUCO POLPAICO
Caudal: 115 I/s (400.000 m3/afio)
Provisional, permant. y continuo.

Cob: CHACABUCO - POLPAICO.

ESTERO COLINA
DERECHO SUPERFICIAL

obertura: COLINA - LAMPA
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Caudal:130 lfs (Permant.) 170 Is (Eventual)

BUSCA DDA SUBTERRANEO
ACUIFERO MAULLIN

SEC. LAGO LLANQUIHUE
Col ILLA L. LLANQUIHUE.

Bolos SILO
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Descuento por volumen
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Contacta a tu ejecutivo
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EL MERCURIO
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